Vallalati pénziigyek
Gyakorlo feladatok

Beruhazdsok értékelése

1. Példa
Hérom befektetési lehetdség pénzdramlasat tartalmazza az aldbbi tablazat (MFt):
Projekt 0 1 2 3
A -100 50 65 15
B -150 60 60 80
C -80 10 20 40

a) Hatdrozza meg mindharom projekt megtériilési idejét!

b) Melyik alternativa valdsithat6 meg a megtériilési szabdly alapjan, amennyiben a
megengedett megtériilési ido 1 év?

c¢) Melyik alternativa valdsithatd meg a megtériilési szabdly alapjan, amennyiben a
megengedett megtériilési id6 2 év?

d) Hatdrozza meg mindharom projekt diszkontalt megtériilési idejét! (r=10%)

e) Melyik alternativa valésithaté meg a diszkontédlt megtériilési szabdly alapjan, amennyiben
a megengedett megtériilési idd 2 év?

f) Melyik alternativa valésithaté meg a diszkontédlt megtériilési szabdly alapjan, amennyiben
a megengedett megtériilési 1dd 3 év?

2. Példa

Hérom befektetési lehetdség pénzaramlasat tartalmazza az alabbi tablazat (MFt):
a, Hatarozza meg a beruhdzéasok belsé megtériilési ratdjat!

b, Melyik alternativat érdemes megval0sitani, ha a tokekoltség 14%?

Projekt 0 1 2 3
A -100 115
B -100 69 52,9
C -150 90,4 63,85 28,86
Részvények értékelése
1. Példa

Hat4rozza meg annak a részvénynek az értékét, amely 1 év mulva 30 dollar osztalékot fizet,
és varhatdan 210 dollarért adhat6 el, amennyiben a részvényesek ltal elvart hozam 16%!

2. Példa

Hat4rozza meg annak a részvénynek az értékét, amely jovo évi varhat6 osztaléka 20 dollar és
a nyereségb0l semmit sem forgat vissza a vdllalatba, ha a részvényesek 4ltal elvart hozam
20%!

3. Példa

Hatdrozza meg annak a részvénynek az értékét, amely jovore 20 dollaros osztalékot fizet,
majd évente atlagosan 5%-kal tervezi emelni ezt az Osszeget! A részvényesek dltal elvart
hozam 15%.



4. Példa

Egy részvénnyel kapcsolatban a kovetkezd adatokat ismerjiik: a kovetkezd évi varhatd
nyereség részvényenként 20 dollar, az osztalékfizetési rata hossziativon 40%, a profit
atlagosan a sajat toke 12%-a. Hatdrozza meg a részvénynek az értékét, ha a részvényesek altal
elvart hozam 16%!

Portfoliok értékelése
1. Példa

Egy befektetés soran 160000 Ft-ot fektetiink az ,,A” és 40000 Ft-ot a ,,B” részvénybe. Az
értékpapirok hozamai rendre 14% és 20%. Mekkora lesz az igy kapott portf6lié6 hozama?

2. Példa
A kovetkezo befektetési alternativak koziil valaszthatunk:
Ertékpapir Hozam Szo6ras
,A” részvény 14% 20%
B részvény 20% 28%
Kincstarjegy 8%

a, Mekkora lesz annak a portfélionak a hozama és kockéazata, amely 30%-ban ,,A” és 70%-
ban ,,B” részvényt tartalmaz? (pap=0,6)

b, Mekkora lesz annak a portfélionak a hozama és kockdzata, amely 40%-ban ,,A” részvényt,
illetve még kincstarjegyet tartalmaz?

3. Példa
Hatarozza meg, hogy mekkora hozamot varnak el a befektetok att6l a részvénytdl, amely
bétdja 1,5 ha a kincstarjegyek hozama 8%, a piaci portf6lié hozama pedig 18% koriil van!

4. Példa

Milyen stratégiat érdemes kovetni azzal a 19%-os hozamot nyujté részvénnyel kapcsolatban,
amelynek bétdja 1.2, ha a kincstarjegyek hozama 7%, a piaci portf6li6 hozama pedig 16%
koriil van?

Vallalati tokekoltség

1. Példa

Egy vallalatra vonatkozdan az aldbbi informacidink vannak: A céget 40%-ban hitelbdl
finanszirozzdk, melynek atlagos hitelkamatlaba 10%. A részvényesek dltal elvart hozam 18%.
Hatarozza meg a vallalati tOkekoltség értékét!

2. Példa

Egy vallalatra vonatkoz6an az aldbbi informdacidink vannak: A céget 70%-ban sajat t0kébol
finanszirozzdk, melynek dtlagos bétdja 1,5. A kotvények bétdja pedig 0,7.

a, Hatdrozza meg a vallalat bétdjanak értékét!

b, Mekkora a vdllalati tOkekoltség, amennyiben a kockdzatmentes kamatldb 8%, a piaci
portf6lié hozama pedig 16%?



